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1. ANÁLISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez

Al 30 de septiembre de 2023. el Emisor mantiene un total de activos circulantes de 52.6 millones los

cuales cubren en 1.3 eces los pasivos circulantes por $1.9 millones. Los activos circulantes están

compuestos principalmente por $354 mil de efectivo y $1.6 millones en cuentas por cobrar. Al 31 de

diciembre de 2022 el total de activos circulantes cerró en $2.1 millones, reflejando una razón corriente

de 4.9 veces. Al 30 de septiembre de 2023, el Emisor contaba con un capital de trabajo de $644 mil,

comparado con $1.6 millones reportados al 31 de diciembre de 2022.

Al 30 de septiembre de 2023, el flujo neto provisto por las actividades de operación totalizó 52.6

millones. El flujo neto empleado en las actividades de inversión fue de -$2.1 millones. El flujo neto

empleado en las actividades de financiamiento fue de $349 mil. La cuenta de efectivo aumentó en

$231 mil cerrando el periodo en $354 mil. Al 31 de diciembre de 2022 la cuenta de efectivo cerró en

$122 mil.

8. Recursos de Capital

Al 30 de septiembre de 2023 el Emisor ha suscrito contratos con contratistas y suplidores para el

desarrollo de una planta solar, la cual estará ubicada en el área de Caldera, provincia de Chiriquí.

con una capacidad instalada de 7.3Mwp. El costo del proyecto se estima en 55.0 millones. Al 30 de

septiembre de 2023 el Emisor ha desembolsado S2.l millones relacionados al proecto.

C. Resultado de Operaciones

Jngresns
Los ingresos del Emisor durante los nueve meses terminados al 30 de septiembre de 2023 totalizaron

S4.5 millones, una disminución de S609 mil ó 12% sobre los ingresos registrados por 55.1 millones

durante el mismo periodo del año anterior. La diferencia en ingresos fue resultado de una menor

producción energética de 36.6 GWh en comparación a 65.8 GWh generados en el mismo periodo

del año anterior. Dicha disminución fue causada por menores aportes hidrológicos.

( ()st()5 Y (justos

Los costos del Emisor al 30 de septiembre de 2023 totalizaron $1.1 millones. similar al monto

registrado durante el mismo periodo del año anterior. El principal rubro del costo fue de $865 mil

en concepto de compra de energía, un aumento de $10 mil contra las compras de energía del año

anterior.

Los gastos del Emisor al 30 de septiembre de 2023 totalizaron $2.5 millones, inferior en 5194 mil

al monto de registrado durante el mismo periodo del año anterior. El principal rubro del gasto fue

de $1.1 iiillones en concepto de gastos generales y administrativos.

Utilidad Neta
Al 30 de septiembre de 2023 el Emisor registró una pérdida neta de $479 mil, en comparación a la

pérdida neta por 522 mil registrada en el mismo periodo del año anterior.



Activos
Los activos totales cerraron el periodo en $54.5 millones, lo cual representa LIII aumento de $1.7
millones ó 3.2% sobre los $52.8 millones registrados al 31 de diciembre de 2022. Los principales
activos al 30 de septiembre de 2023 son:

a) $28.] millones en propiedades, planta y equipo netos de depreciación, correspondiente a
planta hidroeléctrica, neto de depreciación acumulada por $19.1 millones; terrenos por
$1.2 millones; equipo, neto de depreciación acumulada por $4.4 millones, construcción
en proceso por $2.1 millones otros equipos. mejoras herramientas, neto de
depreciación acumulada por $1.3 millones.

b) $2.6 millones en activos corrientes, principalmente $354 mil en efectivo y cuentas por
cobrar por el orden de $1.6 millones, un aumento de $512 mil ó 25% con respecto al
saldo registrado al 31 de diciembre de 2022 por $2.1 niillones.

c) Crédito fiscal por inversión por $2.5 millones (S2.5 millones al 31 de diciembre de 2022).
otorgado mediante Resolución No. 201-2000 del 27 de abril de 2017. el cual será ajustado
con base a la estimación de utilización por parte de la administración.

d) $21.2 millones en obligaciones por cobrar — relacionadas.

Pasivos
Los pasivos consolidados del Emisor al 30 de septiembre de 2023 totalizaron $36.4 millones, un
aumento de S2.7 millones comparado con los $33.7 millones registrados al 31 de diciembre de 2022,
Los principales pasivos corresponden a obligaciones bonos por pagar.

Patrimonio
El patrimonio del Emisor al 30 de septiembre de 2023 es de $18.0 millones, el cual cerró el periodo
$1.0 millones ó 5% abajo de los $19.1 millones registrados al 31 de diciembre de 2022.

D. Análisis de Perspectivas

Los resultados financieros del Emisor son impactados por la hidrología, los precios de energía en el
mercado ocasional, y la capacidad de transmisión de la energía producida, todos factores externos a
la empresa. Por consiguiente, el Emisor se enfocará en la operación eficiente y mantenimiento
prudente de su central, al igual que en explorar nuevas oportunidades de comercialización de energía,
a medida que las mismas se presenten.

11. ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del Emisor para el periodo aplicable se encuentran adjuntos a este
documento, formando parte integral del mismo.



III. DIVULGACIÓN

Este informe de actualización será divulgado a través de la página de internet de la Superintendencia
del Mercado de Valores (xw.super alorcs.uoh.p).

La fecha probable de divulgación será el 23 de noviembre de 2023.

DECLARACIÓN

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido será puesto a disposición
del público inversionista y del público en general.

remies
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Panamá, 22 de noviembre de 2023

A LA JUNTA DIRECTIVA
CALDERA ENERGY CORP.

Los estados financieros consolidados interinos de Caldera Energy Corp. al 30 de
septiembre de 2023, incluyen el estado de situación financiera, el estado de
resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de
efectivo para el periodo de nueve meses terminado en esa fecha, y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas a los estados financieros consolidados.

La administración del Caldera Energy Corp. es responsable por la preparación y
presentación razonable de estos estados financieros interinos consolidados.

En mi revisión, los estados financieros interinos consolidados antes mencionados al
30 de septiembre de 2023, fueron preparados conforme a la Norma Internacional de
Contabilidad No. 34, Información Financiera Interina, emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

niaE.toIayode Wong
CPA N° 5986
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Caldera Energy Corp.

(Panamá, Repúbiica de Panamá)

Estado de situación financiera
30 de septiembre de 2023

Activos

Activos circulantes:

Efectivo

Cuentas por cobrar - clientes

Cuentas por cobrar - relacionadas

Adelantos a proveedores

Gastos e impuestos pagados por adelantado

Total de activos circulantes

Activos no circulantes:

Prooiedad, planta, equipo mejoras, neto
Oot;gacones por cobrar-relacionadas
Crédito incentivo fiscai por inversión directa

Otros activos

Total de activos no circulantes

Total de activos

Pasivo y patrimonio

Pasivos circulantes:

Cuentas por pagar- proveedores

Intereses por pagar

Cuentas por pagar - compañías relacionadas

Impuestos sobre la renta por pagar

Dividendos por pagar

Gastos Acumulados oor pagar

Reserva de fondo común

Total de pasivos circulantes

Pasivos no circulantes:

Obligaciones por pagar - compañías relacionadas

Prima de ant güedad e inde’tnizacón

Bonos por Pagar

Ingreso diferido por crédito fiscal por inversión directa

Total de pasivos no circulantes

Total pasivo

Patrimonio:
Acciones comunes, autorizadas, emitidas yen circulación,

1,000 acciones sin valor nominaL, al valor indicado

Utilidades no distribuidas

Impuesto comoerneitarLo

Total Patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros
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Nota 3D de septiembre 30 de septiembre 31 de diciembre

2023 2022 2022

3 8/. 353,879 93,364 121,898

4 1,531,198 1,468,306 1,225,767

8 31,713 144,792 184,686

5 235 8,592 24,875

6 646,309 690,229 494,509

2.563.334 2,405,283 2,051,735

7

8

18

11 8/.

8

12

13

28,137,768 27,326,627 27,043,599

21,198,240 21,094,944 21,120,721

2,498,084 2,498,083 2,498,083

81,268 118,171 82,950

51,915,360 51,037,825 50,745,353

54,478,695 53443,108 52,797,088

1,153,234 154,051 123,975

81,250 81,250 86,667

106,458 94,274 97,298
-

-
35,969

502,340 -
-

34,936 41,920 48,283

41,396 17,213 22,646

1,919,614 388,768 414,838

6,049422 3433,922 4,857,923

36,284 16,746 18,045

25,943,764 25,942,954 25,938,585

2,498,084 2,498,083 2,498,083

34,527,555 31,891,715 33,312,637

36,447,169 32,280,483 33,727,475

298,794 298,794 298,794

17,732,732 20,997,978 18,770,819

. (234,147) -

18,031,526 21,162.625 19,069,613

54,478,695 53,443,108 52,797,088
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Caldera Energy Corp.
(Panamá, República de Panamá)

Estado de resultados
30 de septiembre de 2023

Tercer Tercer
Trimestre Trimestre Acumulado Acumulado

30/09/2023 30/09/2022 30/09/2023 30/09/2022
Ingresos:

Venta de energía y potencia 6/. 2,202,391 2,446,947 4,522,055 5,130,704

Costos de energía:

Compra de energía 586,280 11,422 865,228 855,226
Costos de transmisión 88,653 113,900 233,853 264,704
Total de costos de energía 674,933 125,322 1,099,081 1,119,930

Utilidad bruta en operaciones 1,527,459 2,321,625 3,422,973 4,010,774

Costos y gastos de operación:

Costos de personal 104,405 79,673 286,827 274,921
Impuestos generales 9,272 12,346 105,534 112,965
Generales y administrativos 252,025 434,821 1,123,705 1,314,353
Depreciación y amortización 322,035 326,843 981,018 988,645
Total de costos y gastos de operación 687,737 853,633 2,4g7,084 2,690,884

Utilidad en operaciones 839,722 1,467,942 925,890 1,319,890

Otros ingresos:

Ingreso de intereses 572 229 1,446 899
Ingresos misceláneos 24,442 24,598 72,447 196,438
Gasto de intereses (498,346) (499,571) (1,478,8.49) (1,475,465)
Total de otros ingresos, neto (473,331) (474,744) (1,404,956) (1,278,128)

Utilidad antes de impuesto sobre la renta 366,391 993,198 (479,066) 41,762

Impuesto sobre la renta:

Corriente 107,264 270,798 - 64,479
Total de impuesto sobre la renta 107,264 270,798 - 64,479

Pérdida neta 6/. 259,127 722,399 (479,066) (22,717)

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros



Caldera Energy Corp.
(Panamá, República de Panamá)

Estado de cambios en el patrimonio
30 de septiembre de 2023

Utilidades Impuesto Total

distribuidas complementario de patrimonio

Distribución de dividendos 19

Ganancia Neta

Saldo al 30 de septiembre de 2022

__________________ _______________ ________________ _______________

Distribución de dividendos 19

Ganancia Neta

Impuesto complementario

__________________ _______________ ________________ _______________

Saldo al 31 de diciembre de 2022

__________________ _______________ ________________ _______________

Distribución de dividendos

Pérdida Neta

____________________ ________________ _________________ ________________

Saldo al 30 de septiembre de 2023

Notas
Acciones comunes

Saldo al 31 de diciembre de 2D21

no

298,794 22,035,566 (134,14]) 22, 2DD, 213

. (1,014,871) . (1,D14,871)

- (22,717) . (22,717)

298,794 20,997,978 (134,147) 21,162,625

- (3,353,698) . (3,353,698)

- 1,126,539 . 1,126,539
- - 134,147 134,147

298,794 18,770,819 - 19,069,613

. (559,021) - (559,021)

- (479,066) - (479,066)

298,794 17,732,732 - 18,031,526

19



Caldera Energy Corp.
(Panamá, República de Panamá)

Estado de flujos de efectivo
3G de septiembre de 2023

flujos de efectivo de las actividades de operación
Utilidad antes de .mpuesto sobre la renra
A)uste ocr:
0epreciacón y an’erización
Provisión de prima de antigüedad e indemnización
Ingresos por intereses
Gastos por intereses / bonos
Resultados de las operaciones antes de cambios en el capital de trabajo
Cuentas por cobrar- clientes
Cuentas por cobrar- otras
Me arlos a roveedor&s
Gastos e impuestos pagados ooradelantado
Otros activos
Cuentas por cobrar y por pagar - ccr”añias re!acicradas
Cuentas por pagar - proveedores
Impuesto sobre la renta pagado
Impuesto sobre la renta por pagar
Impuesto de dividendo por pagar
Gastos acumulados por pagar
Prima de antigüedad e ihdemnización
Efectivo generado por las operaciones
Intereses cobrados
Efectivo neto provisto por las actividades de operación

30 de seotie-’tre
2023

.479066,

931.018
18,239

(77,518)
1,423,928
1,926,602

(303,972)

(2.67 2)
21 ‘.13

152.300)
1.681

162.548

97 7. 209

21482

2,655,712

2,65 5. 712

30 de seotiembre

2022

41.762

988.645
3,679

(899)
1.473,334

2, 506,521

(318,118)
(686)

SAS2’

575,838)
13.02 2

77 719)
1443’

(26,926)
(64,479)

3,979

(4.640)
1,447,488

899
1,448.327

3tde diciente

2022

1 569 266

1,31 7.208
4.983

97,693)
1,973, 798

4,76 7,562

23.663

(2,73
(383,118)

2.242

.36 947

(492,370)

35,969
2.751

3,89 9,012
97,693

3,996,705

Flujos de efectivo de las actividades de inversión
Acqus’c:cn de propedad, planta. equ’poy n’jcras
Efectivo neto provista por las actividades de inversión

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Producto de prestamo por pagar - compañias relacionadas
Amortizacion de gastos incurridos por bonos
Intereses pagados
Obligaciones por pagar ‘compañía relacionada
Impuesto complen’eritar’o
DiVdendcs pagados
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

- 2,408.439

6,964
(1.351.667) (1,946.714)

387.140 (287,913)

: 33:47
.55873’ :3.3:4.871 .4.363.569;

(343,544) (1,579,398) (4,053,646)

Aur’nto !dsninuciónj neta en &eot”,o
1 fertivo ai inicio del año
Efectivo al final del año

231,931

121,898
B/. 353,879

(137.743
281.107
93,364

359.209:

______

281.107
121898

.2,075:27’ 56.734. :102.268
(2,07S,1,fl (56,734)

___________

(1,483.367’;

1,1,9 L500

veanse las notas que acompañan a los estados financieros



Caldera Energy Corp. 8
(Panamá, República de Panamá)

Notas a los estados financieros

1 Información general
Caldera Energy Corp. (la Compañía) fue constituida el 18 de agosto de 2003, mediante Escritura 7,032 y su principal actividad
consiste en operar una planta de generación hidroeléctrica de 19.75 megavatios (MW) ubicados en el Rio Chiriquí, en la
Provincia de Chiriquí, República de Panamá. A partir del año 2010 inició formalmente sus operaciones.

Caldera [loldings, Ltd. es propietaria 100% de las acciones emitidas yen circulación de Caldera Energy Corp.

Los estados financieros de Caldera Energy Corp. al 30 de septiembre de 2023, fueron autorizados para su emisión por la
Administración de la Compañía el 22 de noviembre de 2023.

2 Resumen de políticas importantes de contabilidad
Declaración de cumplimiento
Los estados financieros de Caldera Energy Corp. han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Información Financiera (NIIF), del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y las interpretaciones emitidas
por el Comité Permanente de Interpretaciones de la lASB en al año corriente.

Base de preparación
Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico y están expresados en balboas (B/.), unidad
monetaria de la República de Panamá, la cual está a la par y es de libre cambio con el dólar (5) de los Estados Unidos de
América.

Las políticas de contabilidad han sido aplicadas uniformemente por Caldera Energy Corp., las más importantes se detallan a
continuación:

Efectivo
El efectivo incluye efectivo en caja y banco y depósitos mantenidos a disposición en bancos e inversiones en depósitos a corto
plazo, con vencimientos originales de tres meses o menos y que están sujetos a un riesgo insignificante de cambio ene1 valor.
El efectivo y equivalentes de efectivo se registran en el estado de situación financiera al valor nominal.

Instrumentos Financieros
Activos financieros
Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía es parte de las provisiones contractuales de un
instrumento financiero y se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los costos de transacción.

Los activos financieros se dividen en las siguientes categorías: deudores comerciales y otras cuentas por cobrar; activos
financieros al valor equitativo a través de ganancia o pérdida; y activos financieros disponibles para la venta. La administración
asigna los activos financieros a las diferentes categorías en el reconocimiento inicial dependiendo del propósito para el cual
fueron adquiridos. La designación de los activos financieros se reevalúa en cada fecha de preparación de informes en la cual
esté disponible una opción de clasificación o tratamiento contable.



Caldera Energy Corp. 9
(Panamá, República de Panamá)

Cuentas por cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos :inancieros no derivativos con pagos fijos o determinables
que no son cotizaoos en un mercado activo. Los deudores comerciales y cuentas por cobrar de partes relacionadas se
clasifican como préstamos y cuentas por cobrar. Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se contabilizan luego
del reconocimiento inicial al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos la provisión para deterioro.
Cualquier cambio en su valor a través de deterioro o reversión de deterioro se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas.

La provisión contra deudores comerciales se realiza cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no podrá cobrar
todas las sumas adeudadas de conformidad con los plazos originales de esas cuentas por cobrar. El monto del valor nominal
del activo se determina como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados. La provisión se calcula en base aun análisis de cobrabilidad de cartera y en base a otros factores que, a
juicio de la gerencia, ameritan consideración actual en la estimación de posibles pérdidas. El monto de la provisión se
reconoce en el estado ce resultados.

Pasivos financieros
Los pasivos ‘inancieros de la Compañía incluyen préstamos, proveedores y otras cuentas por pagar, los pasivos financieros
se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo

Se realiza una evaluación del deterioro por lo menos en cada fecha de cierre del balance de situación.

Pasivos finoncieros no derivados
Inicialmente, la Compañía reconoce los instrumentos de deuda emitidos y los pasivos subordinados en la fecha en que se
originan. Todos los otros pasivos financieros, son reconocidos inicialmente en la fecha de la transacción en la que la Compañía
se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

La Compañia da oe baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran

La Compañía clasi9ca los pasivos financieros no derivados en la categoría de otros pasivos ‘inancieros. Estos pasivos
financieros mantenidos son reconocidos inicialmente a su valor razorable más cualquier costo de transacción cirectamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones, sobregiros bancarios, deudores comerciales y otras
cuentas por pagar.

Capital social

Acciones comunes
Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio.

Acciones preferidas
El capital social preferente se clasifica como patrimonio si no es recuperable, o lo es sólo como una opción para la Compañía,
y os dividendos son discrecionales. Los dividendos correspondientes son reconocidos como distribuciones dentro del
patrimonio, posterior a la aprobación de los accionistas.

El capital social preferente es clasificado como un pasivo si es recuperable en una fecha específica o por opción de los
accionistas o si los dividendos pagados no son discrecionales. Los dividendos se reconocen como gastos financieros en
resultados cuando se incurran.

rl
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Estimaciones contables
La preparación de los estadosfinar.cieros ce conformidad con las ‘Jormas Irternacionales de ln’ormaciór Financiera; requiere
que la administración de la Compañía e’ectúe un rúmero ce estimaciones y supuestos relacionados a la presentación de
activos, pasivos y pasivos contingentes, Los resultados actuales pueden diferir oe estas estimaciones. La estimación más
significativa, relacionada con los estados financieros es la vida útil de la propiedad, planta y equipo.

Propiedad, planta y equipo
La propiedad, planta y equipo al inicio de las actividades de la Compaitia fueron registrados a su valor en etapa de desarrollo
y las adquisiciones posteriores están registradas al costo, menos la depreciación y el importe acumuiados de cualquier
pérdica por deterioro.

La cepreciación se cetermina siguiendo el método de linea recta sobre la base de la vida úti estimada de los activos,
representada por la tasa de depreciación. La depreciación anual se reconoce como gasto en el estado de resultados integrales
Las obras en curso están registradas al costo.

La vida útil estimada de los activos es como sigue:

Vida útil
Equipo 5-3øaños
Equipo rodante 5 años
Software 3 años
Planta hidroeléctrica 25 ‘40 años
Mobiliario 5 años
Mejoras 5-10 años
Herramientas y equipos menores 5 - 30 años

Los desembolsos incurridos una vez el activo ha sido puesto en uso se capitalizan como costo adicional del activo, solamente
cuando es probable que tales desembolsos resultan en beneficios económicos tuturos superiores al rendimiento normal
evaluado originalmente para dicho activo. Los desembolsos para mantenimiento y reparaciones se reconocen como gasto
del ejercicio en el que son incurridos, Cuando un activo fijo se vende o es retirado del uso, su costo y depreciación acumulada
se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como ingresos o egresos en el estado de resultados integrales.

Préstamos y costo de préstamos
Los préstamos son reconocidos al costo. Lo que es esencialmente lo mismo que el valor razonable. Cualouier diferencia entre
la ganarcia y el valor de redención se reconoce en el estaoo de resultados integrales y usanco e: método de interés eectivo.

Los préstamos se clasVican como pasivos r.o corrientes a menos que la Compañia tenga derechos ircondicior.ales para diferir
la liquidación del pasivo durante por lo menos 12 reses a la fecha de cierre del estado de posición firanciera. Tocos los
demás costos de préstamo se reconocen en el estado de resultaoos integrales del período en el cual se incjrren.

Deterioro de activos
En cada fecha de preparación de informes, la Compañía evalúa si existe indicio de que un activo pueda haberse deteriorado

Se reconoce una pérdida po- ceterioro por la cantidad por la cua! el importe en libros oel activo excede su importe
recuperable. El importe recuperable es e valor equitativo más alto ce un activo meros los costos para la venta y el valor en
uso. Para los fines de evaluación dei deterioro, los activos se agrupan en los niveles más b&os para los cuales hay flujos de
e’ectivo identificables en forma separada (unidades generadoras de efectivo).

A
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Si se reconoce una pérdida por deterioro, el impone en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable o cero. Una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente como un gasto en el estado de
resultados integrales.

Una reversión de una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente como ingreso en el estado de resultados integrales.

A la fecha, la Compañía no presenta indicíos de deterioro.

Acrivos oor derecho de uso
La NIlE 16 precisa la torna de contabilizar el arrendamiento para los arrendatarios, utilizando un modelo úrico para
contabilizar dichas transacciones. Este modelo único determina que se debe reconocer un activo de uso, cue representa el
derecho a controlar el uso de un activo icentificado por ur periodo de tiempo a cambio de ura contraprestación, y un pasivo
por arrendamiento, que representa su obligación de realizar pagos futuros por arrendamiento.

Los activos por derecho ce uso se registran ab costo, meros la depreciación y las pércidas acumuladas por deterioro del valor.
El costo del derecho de uso incluye el importe de la mediciór inicial cel pasivo por arrendamiento, los pagos por
arrendamiento a partir de la ‘echa de comienzo, menos los incentivos de arrendamiento recibicos, los costos iniciales
incurridos por el arrendatario y cualquier costo a incurrir por cesmantelar y/o restaurar el lugar donde se localiza.

La Compañía mide el pasivo por arrendamiento al valor presente de los pagos futuros por arrendamiento. Los pagos por
arrendamiento se descontarán usando la tasa de interés implícita en el arrendamiento; si esta tasa no puede determinarse
fácilmente, el arrendatario utilizará la tasa incremental por préstamos del arrendamiento.

Los activos por derecho de uso por arrendamiento operativo son amortizados utilizando el método de línea recta, sobre la
base de la vigencia del contrato de arrendamiento. La amortización de los activos porderecho de uso se reconoce como gasto
en los resultados del año.

Los activos por derecho de uso por arrendamiento financiero son amortizados utilizando el método de binea recta sobre la
base de la vida útil estimada de los activos. La amortizacidn de los activos por derecho de uso se reconoce como gastos en
los resultaoos del año.

A la fecha, la Compañía aplicó las exenciones de la norma para los contratos de arrendamiento, reconociendo los pagos como
gastos por alquiler dentro de los resultados del año, aplicando los siguientes criterios:

Exención para no reconocer activos por cerecho de uso y pasivos por arrendamiento

• Para contratos con plazo ig.ab o menor a 12 meses
• Para activos de bajo valor

Provisiones
Las provisiones se reconocen sólo cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o implícita) como resultado de un
evento pasado. es probable que se requieran recursos para liquidar la obligación, y se puede emitir confiablemente el monto
de la obligación. Las provisiones se revisan en cada ejercicio y se ajustan para reflejar a mejor estimación que se tenga a la
fecha del estado de situación financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provisión es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

Pasivos y activos contingentes
Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sólo se revelan en nota a los estados financieros, a
menos que la posibilidad de una salida de recursos sea más que remota. Los activos contingentes no se reconocen en los
estados financieros, sólo se revelan cuanco es seguro que se producirá un ngreso de recursos.

1



Caldera Cnergy Corp 12
(Panamá, República de Panan’á

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se reconocen como sigue: (a) ingresos por venta de energia eléctrica sobre una base mensual por la energía
eléctrica entregada en el mes anterior, (b) ingresos por potencia sobre base mensual por la potencia entregado en el mes
anterior. Los demás ingresos, se reconocen cuando se devengan.

Los ingresos por venta de energía y potencia se reconocen contra facturación siendo las facturas por energía y potencia
suministradas el mes previo, en cumplimiento a las regulaciones vigentes en el mercado eléctrico y a lo pactado a los
contratos de suministro.

Ingresos por intereses
Los ingresos y gastos por intereses se reconocer sobre la base de devengado utilizando el método ce interés eectivo.

Gastos cperativos
Los gastos operativos se reconocen en resultados al momento de utilizar el servicio o en la fecha en que se incurren.

Impuesto sobre la renta
Corriente
El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado por pagar sobre la renta gravable para el año utilizando las tasas
vigentes a la fecha del estado de situación financiera y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto al año
anterior.

Diferido
El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuesto por pagar y/o por cobrar en años futuros, que resulta
de diferencias temporales gravables y deducibles. Las diferencias temporales son diferencias entre los montos de un activo
o pasivo según el estado de situación financiera y su base fiscal. Estas diferencias se esperan reversar en fechas futuras.

Los pasivos por impuesto diferido deben ser medidos a las tasas de impuestos que se espera apliquen al elercicio cuando el
pasivo se liquide, basados en tasas de impuestos que hayan sido decretadas a la fecha del estado de situación financiera.

Los activos por impuesto diferido se reconocen en la medida en que es probable que la ganancia gravabie ‘utura esté
disponible contra a cual se puedefl utiiizar las diferencias temporales. Los activos y pasivos por impuesto diferido se
compensan cuanoc existe un derecho egal aplcaole que permite que se compensen activos corrientes por impuestos contra
pasivos corrientes por impuestos y se pretende liquiaarlos sobre una base neta.

A la fecha, la Co-npañia ro presenta cierencias temporales que generan impuesto sobre la renta di’er:do.

Aoministración oel riesgo de instrumentos financieros
Foctores de riesgos finoncieros
Las actividades de la Compañia están expuestas a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo
de tasa de interés(, nesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Riesgo de crédito
La Compañia no tiene una concentración significativa de riesgo de crédito. Las regulaciones en el mercado eléctrico
establecen políticas que aseguran el cobro de las facturas, La política que minimiza el riesgo de crédito es la garantía
irrevocable, la cual consiste en que cada cliente que vende o compra energía debe depositar un fondo equivalente a dos
meses de lo que se estime comprará. Una vez se le emite la factura al cliente, este tiene una fecha establecida a pagar. de no
hacerlo se utiliza el fondo que se depositó como garantía y con este se cancela la misma.
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Riesgo de flujos de efectivo y riesgo de tasas de inrerés
Los ingresos y los fi0105 de efectivo operativos oe la Compañia son sustancialmente independiente de los cambios en las tasasde interés, ya que la Compañía no tiene activos importantes que generen interés excepto por los excedentes de efectivo.

de ti u/dei
La Compañía requiere tener suficiente efectivo para hacer frente a sus obligaciones. Para ello cuenta con suficiente efectivoen caja y bancos o en equivalentes de fácil realización.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros:

30 de septiembre de 2023

Valor 6 rrses Sa 12 laño

registrado ó rrenos Fsses
Bonos por pagar

Br 25.943.764
- 25,943,764

Obligaciones y cuentas por pagar —

corrpañias relacionadas 6.155.880
.

- 6,155,880
Cuentas por pagar — proveedores e intereses

1.234.478 1.234.478
-

-

B/, 33.334,123 1,234.478
- 32,099,644

30 de septientre de 2022

Valor 6rrses 6a12 laño

registrado ó rrnos tl4ses
Obligaciones por pagar — compañías
relacionadas BI. 25,942,964

-
- 25,942,964

Obligaciones por pagar — conçañias
relacionadas 3,528,196

- - 3,528,196Cuentas por pagar — proveedores e intereses 235,301 235.301
-

-

8/. 29.706.461 235.301
- 29.471.160

31 de dicierrbre 2022

Valor 6n’ses 6a 12 laño

registrado ó rrenos Fses
Bonos por pagar

8/ 25,938,586
-

- 25.938,586
Obligaciones y cuentas por pagar —

con’pañias relacionadas 4.gSS.221
-

- 4.955.221
Cuentas por pagar — proveedores e intereses

210,642 210.642
-

-

8/. 31.104.449 210.642
- 30,893,807
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Administración de riesgo de capital

El objetivo de la Compañía en el manejo del capital es el de salvaguardar la habilidad de la Compañía para continuar coma

negocio en marcha, con el objetivo de proveer retarnos a sus accionistas y beneficios a otros acreedores y para mantener

una estructura óptima de capital que reduzca el costo de capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la base de razón de apalancamiento. El apalancamiento es el resultado de dividir la

deuda neta entre el total del patrirnorio. La ceuda neta se calcula con el total de préstamos, que se muestran en el estado

de situación financiera, menas el efectivo.

A continuación, se muestra la razón de apalancamiento de la Compañía:

30 de septiembre 30 de seotiembre 31 de diciembre

de 2023 de 2022 de 2022

Obligaciones financieras 8/. 32,074.437 29,438,136 30,883,175

Me n os e e cti yo

Deuda neta 8/.

Total de patrimonio

Razón de apalancamiento

333,879 93,364 121,898

31,720,538 29,364,772 30,761.278

8/. 18,031,531 21,162,625 19,069,613

_1g

Riesgo de precios
Es el riesgo de oue el valar de un instrumento financiero fluctúe como consecuencia de cambias en los precios de mercaco,

inceperdientemente ce q,e estén causados por factores específicos relativos al instrumento en particular o a su emisor, o

por factores que afectan a todos los últimos negocados en el nercaco.

NIIF Nuevas normas e interpretaciones aprobadas, que aún no son efectivas a la fecha

A la fecha de la autorización de los estados financieros, existen nuevas normas e interpretaciones que han sido emitidas, pero

no son efectivas, por lo tanto, no han sido aplicadas en la preparación de los estados financieros.

• NIIE 17 — (Enmienca Contratos oe Seguro — La aplicaciór anticipada de la NIIE 17 y las n’sdificacores a la

NIIF 17 están permitidas solo para las empresas que tambiér aplican la NllF 9, efectiva para periodos anuales

cue nicien en o después cei ide enero de 2023.

• NLIF 17 Contratos de Seguro — Establece principios para el reconocimiento, medición, presentación e

información a revelar de los contratos de seguros, efectiva para periodos anuales que inicien eno después del

1 de enero de 2023.

• ‘lIC 1 — (Enmienda) Presentación de Estados Financieros . Información a revelar sobre políticas contables

(Ennierdas a la NIC iv la Declaración ce práctica ce las NIIF 2, efectiva para peri000s anuales que nicien en

o después oel 1 de enero de 2023.

• ‘lIC 8 (Enmienda) - Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores Definición de

estimación contable, efectiva para periodos anuales que inicien en o después del ide enero de 2023.

• NIIE 17— (Enmienda) — Contratos de Seguro—Nueva opción de transición, efectiva para periodos anuales que

inicien en o después del 1 de enero de 2023.

• NIC 12 —(Enmienda) — Impuesto a las Ganancias Impuesto oierico relacionado con activos y pasivos derivados

de c,ertas transacciones únicas, efectiva para periocos anuales que inicien en o después del de enero de

2023.
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• MC 1 - (Enmienda) — Presentación de Estados Financieros — Clasificación de pasivos como corrientes o no
corrientes, efectiva para periodos anuales que inicien en o después del ide enero de 2024.

• NIFF i6 ‘ (Enmienda) — Arrerdamientos - Pasivos por arrendamientos en ura venta con arrendamientos
posterior, para periodos anuales que inicien eno despues del ide enero de 2024.

• NIC 1- (Enmienda) — Presentación de Estados Financieros— Pasivos No corrientes con Convenios, efectiva para
periodos anuales que inicien en o después del ide enero de 2024.

• NIIF 10 y NIC 28 — (Enmiendas) ‘Venta o aportación oe activos entre un inversor y su asociada o empresa
conjunta. la fecha efectiva ha sino pospuesta.

De acuerdo con la Administración de la Compañía, estas normasyenmiendas no tendrán un efecto significativo en los estados
financieros.

3 Efect::
La Conpañia rnantenia el efectivo, oetallaoo de la siguiente manera.

30 de septiembre 30 de septiembre 31 de diciembre

de 2023 de 2022 de 2022
Caja r”eruoa 8/. 1,100 1,100 311
Cienta ahorro 84,287 59,636 25,097

Cuentas corrientes 268,492 32,608 96,490

8/. 353,879 93,364 i2i,898

4 Cuen’ jÇ oor . -var — clientS -

La Compañia nantenia cuentas por cobrar — clientes, por la suma des! 1,331,198(30 de septiembre de 2022— 81.1,468,306,
3i de diciembre de 2022 81.1,225,767), las cuales representan cargos a clientes por suministro de energía y potencia. La
Compañía se rige por las reglas de mercado mayorista de electricidad emitidas por la Autoridad Nacional de los Servicios
Públicos de la República de Panamá que establece la obligación de pago a 30 días de recibida la factura

Adelantos a proveedores
La Compañia mantenía adelantos a proveedores por la suma de 8/235 (Al 30 de septiembre 2022 — 8.8,592, al 31 de
diciembre de 2022 - 8/24,875).

6 Gastos imp’.etc oaga:- oor adel’ - — -

Los gastos e impuestos pagados por adelantado se detallan a continuación:

30 de seotiembre de 30 de septiembre 31 de diciembre

de 2022

Impuesto sobre la renta pagado por adelantado 8/. 436,611 498,446 378,943
Seguros pagados por adelantado 208,127 191,009 111,576

Otros 1,571 774 3,990

8/. 646,309 690,229 494,509
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La Compañía mantenía cuenta por cobrar a sus compañías relacionadas de la siguiente manera:

3Q,.t,QiLrnxg, 30 de septiembre 31 de ocembre

cuentas por cobrar ‘Clientes:

Electrogene’adora del Istmo, 5.4 3/. 31,713 144792 184,685

Cuentas onroaear’oroveedores:

Electrogeneradora del Istmo, SA. 3/. 106,458 94,274 97,298

Obi ea ci 09 es por cobrar - compa ñia ml a cena da:

Electrogeneraocra del Istmo, 5.4. 8/. 21,014,390 21,014,390 21,014,390
Intereses por cobrar 183,850 80,554 106,331

8/. 21,198,240 21,094,944 21,120,721

ObI i ea ci pne por ca ea r compa ñia eI a cior ada

Electrogeneradora deJ Istmo, SA. 8/. 6,049,422 3,433,922 4,857,923

8/. 6,049,422 3,433,922 4,857,923

En diciembre 2021, la Compañía otorgó letra de cambio a su compañía relacionaoa Electrogeneradora del Istmo, SA. por el
monto de 8/21,014,390 redimible al vencimiento, el 31 de diciembre de 2031, por la suma de B/.22,000,ODO.

La Compañía mantenía un préstamo comercial por pagar 8/6,049,422 (Al 30 de septiembre de 2022— 8/3,433.922, al 31 de
diciembre de 2022— 8/4,357,923), bajo la modalidad ce línea de crédito hasta por 8/7,500,000 con su relacionada
Electrogeneradora del Istmo, 5. A., firmado el 23 de octubre de 2021 y modi’icado al 2 de enero de 2023; con fecha de
vencimiento a un año, renovable al vencimiento mediante acueroo entre ambas partes esta obligación no genera intereses.

80:—

En diciembre de 2021, a Compañía realizó la emisión de Bonos Corporativos registrados en la Superintendercia del Mercado
de Valores de Panamá y listados en la Bolsa oe Valores de Panamá, hasta por la suma de 8/35,000,000, Los tondos producto
ce esta errisiór serian utili2ados para cancelar las deudas que el emisor n’ar.tenia con una empresa relacionada por
8/4,706,737, y prestar al fiador la suma de 81.21,014,390 para que este a su vez cancelara la deuda que mantenía con una
compañía relacionada por dicho importe.

Al 31 de diciembre, ‘ue emitida la Serie A, cuyos términos y condiciones se detallan corro sigue:

Bonos corporativos Serie A
Monto: 8/26,000,000
Plazo: 10 años
lasa de interés: 7.5% anual

Pago de intereses: Serán pagados sobre el saldo insoluto a capital, en forma trimestral, los 15 de marzo, 15 de
junio, 15 de septiembre y15 de diciembre de cada año.

Pago de capital: . . .

El saldo insoluto a capital se pagara mediante un solo pago ala fecha de vencimiento.
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Los bonos por pagar se presentan a continuación:

Bonos corporativos

Costo de financiamiento, reto

8/. 26.000000

(5 6, 2 3 6)

8/. 25,943764

26,000,000 26,000,000

(57,03 7)

25,942,963 25,938,586

Los bonos por pagar generaron intereses por la suma de

diciembre de 2022 8/1,973,798).
8/1,478,750 (Al 30 de septiembre de 2022 8/1,473,333, al 31 de

El costo financiero generado fue por 8/.69,638 y se ha amortizado en la vida de emisión. 41 30 de septiembre 2023 se

reconocieron 8/5.178., er, amortización ael gasto con’orrie se detalla a continuación:

Saldo inicial

30 de septiembre 30 de septiembre 31 de diciembre

8/. 56,236 57,037

i Préstamos por paga

La Compañía tiene 8/5,000,000 de linea de crédito bancario autorizadas.

11 Cuentas po’ :agai — proveecores

La Compañia mantenía cuertas por pagar proveedores

87.154,061, al 31 de diciembre de 2022— 8/123,975).

12 Cascos acumulados por pagar

Los gastos acumulados por pagar se detallan así:

por la suma de 8/1,153,228 (Al 30 de septiembre ce 2022 —

Reserva del fondo común
La Compañia mantenía una reserva por la suma de 8/41,396 (4130 de septiembre de 2022— 8/1,273) al 31 de diciembre de

2022— 8/22,646) la cual es utilizada para cumplir compromisos de mejora de infraestructura y servicios cor,unitarios con la

comunidad donde está ubicada la planta.

1 .irna de ant;g.iecac indrmi ¿ación

De acuerdo con la legislación laboral vigente, a la terminación de todo contrato por tiempo indefinido cualquiera que sea la

causa de terminación, el trabajador tendrá derecho a recibir de su empleador una prima de antigúedad, a razón de una

semana de salario por cada año trabajado desde el inicio de la relación laboral,

de 2023

30 de septiembre 30 de septiembre 31 de diciembre

de 2022 de 2022

(61,414)

Amortización al 30 de septiembre

de 2023

8/. 61,414

(S,178)

de 2022

68,378

(11,341)

de 2022

68,3 78

(6,964)

61,4 14

Provisión de vacaciones

Provisión para oécimo tercer mes

Prestaciones sociales

Otros

30 de septiembre 30 de septiembre 3 de diciembre

de 2023 de 2022 de 2022

3/. 21,647 28,819 33,274

4,576 5,997 836

8,200 6,690 :3,39:

8/.

513.03 414 782

34,936 41,920 48,283
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La Compaia riartenía una reserva ce prima ce antigüedad e incemnización, para cubrir cichos compromisos por la suma
oeS./ 36234 (Al 30septiembre de 2022— 8/16,746, al 31 de diciembre de 2022- 8/. 18,045) a esa misma fecha, la Compañia
no había creado el fondo de cesantía.

15 1
Los costos de personal se detallan de la siguiente manera:

Tercer Ii Acumulado Acumulado

Trimestre Trimestre 30/09/2023 30/09/2022

3010912023 30/09/2022
Salarios, vacaciones y décimo tercer mes 81,230 67,692 227,923 233,703

Cuota patronal 13,004 10,859 21,456 37,539

Prima de antigüedad e indemnización 10,172 1,122 37,449 3,679

104,405 79,673 286,827 274,921

Los gastos generales y admir.istrativos se detallan a continuaciór:

eísff Acu”ulado Acumulado

rrimest’e Trimes:-e 30/09/2023 30/09/02022

30/09/2023 32LQ2L2222
Seguros BI. 94,556 88,170 272,069 263,434
Reparación ymanlenimiento 36,264 51,304 365.243 323,933
Honorarios profesionales 9.021 11.474 90.341 208,974
‘Ágilancia y seguridad 1 0.909 10,909 32,727 32,727
Tasas 14.422 135,743 43,266 166.219
Donaciones - 32,000 44.500 54000
Otros 86.852 105221 275.560 255,067

RL 252.025 434,821 1.123.705 1,314,353

.I1iI.)I .

Contratos de enercia

Contratos de Suministro de Energía en marzo de 2013 con Electra Noreste, SA., Empresa de Distribución Eléctrica Metro
Oeste, 5. A. y Empresa de Distribución Eléctrica Chiriquí, SA. que abarcan los períodos comprendidos del ide marzo de 2013
al 31 de diciembre de 2027. Al 31 de diciembre de 2022, estos contratos estaban respaldados por fianzas de cumplimiento
por las sumas de 81.960,246 (EDEVET), 8/325,507 (EDECHIl y 81.358,058 (ENSA)

Contratos de suministro de Potencia y Energía Asociada firmados en junio y ulio de 2011 con Elektra Noreste, 5. A.,
Empresa de Distribución Eléctrica Metro Oeste, 5. A. y Empresa de Distribución Eléctr:ca Chiriquí, SA., que abarcar los
periodos comprendidos del 1 de enero de 2015 al 31 de diciembre de 2029. El compromiso es de 3Mw de potencia y su
energía asociada. Al 31 de diciembre de 2022, estos contratos estaban respaldados por fianzas de cumplimiento por las
sumas de 8/232,313.18 (EDEMET), 81.23,206.93 (EDECHI) y 8/92,932.24 (ENSA).

Contrato de Reserva para la Venta de Energía firmado en 2023 con Enel FortunaS. A., que abarca el período comprendido
del ide junio de 2024 al 31 de diciembre de 2024. El contrato está respaldado por el crédito general del grupo.

Contrato oe Concesión para la Generación Hioroeléctrica (Central Hidroeléctrica V,encrei
Caldera Energy Corp. celebró un Contrato de Concesión para la Generación Hidroeléctrica con el Ente Regulaoor de los
Servicios Públicos, actualmente Autoridac Nacioral de los Servicios Públicos {ASEP), en octubre de 2006.
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El Ente Regulador otorga a Caldera Energy Corp. (El Concesionario), una concesión para la generación de energía eléctrica
mediante la explotación y aprovechamiento Hidroeléctrico ubicado en el margen del Río Chiriquí, para una capacidad de
generación de 19.75 Megavatios (MW). El concesionario está autorizado por este contrato de concesión, a prestar el servicio
público de generación de electricidad, el cual comprende la construcción, instalación, operación y mantenimiento de una
central de generación eléctrica, con sus respectivas líneas de conexión a las redes de transmisión, con el fin de producir y
vender en el sistema eléctrico nacional y / o internacional,

El plazo del contrato de concesión es por cincuenta (50) años, contados a partir del refrendo del contrato por la Contraloria
General de la República.

Licencia para la Generaciún Fotovoltaica
Caldera Energy Corp., recibe licencia para la generación de electricidad de fuete fotovoltaica por parte de la Autoridad
Nacional de los Servicios Públicos en el año 2023.

A la fecha de los estados financieros, las declaraciones de renta por los últimos tres años fiscales, incluyendo el año
terminado el 31 de diciembre de 2022, están sujetas a revisión por las autoridades fiscales panameñas. De acuerdo con la
legislación fiscal vigente, la Compañía es responsable por cualquier impuesto adicional que resultare producto de la revisión.

Beneficios fiscales
De acuerdo con la Ley N’4S del año 2004 que “establece un régimen de incentivos para el fomento de sistemas de generación
hidroeléctrica y de otras fuentes nuevas, renovables y limpias, dicta otras disposiciones”, las compañías gozarán de los
siguientes beneficios fiscales:

• Exoneración del impuesto de importación, aranceles, tasas, contribuciones y gravámenes, que pudiesen causarse por
la importación de equipos, máquinas, materiales, repuestos y demás que sean necesarios para la construcción,
operación y mantenimiento de sistemas de centrales de pequeñas hidroeléctricas.

• Dichas compañías podrán optar por adquirir del Estado un incentivo fiscal equivalente hasta el 25% de la inversión
directa en el respectivo proyecto, con base en la reducción de toneladas de emisión de dióxido de carbono equivalentes
por año calculados por el término de la concesión que podrá ser utilizado para el pago de impuesto sobre la renta
liquidado en la actividad sobre un período fiscal determinado, durante los primeros diez años contados a partir de la
entrada en operación comercial del proyecto, siempre que no gocen de otros incentivos, exoneraciones, exenciones y
créditos fiscales establecidos en otras leyes.

Crédito fiscal por inversión directa
En enero de 2012, mediante Resolución N’201-173 la Autoridad Nacional de Ingresos Públicos (ANIP), actualmente la
Dirección General de Ingresos (Dci), reconoció un crédito fiscal por la suma de B/.9,075,623 a favor Caldera Energy, Corp.,
correspondiente al 25% de la inversión realizada en el Proyecto Hidroeléctrico Mendre, ubicado en el corregimiento de
Caldera, Distrito de Boquete, Provincia de Chiriquí.
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Este crédito podrá ser utilizado durante los primeros diez años contados a partir de la entrada en operación comercial del
proyecto (2D10 hasta agotar el 100%, aplicánoolo hasta un máximo 50% del impuesto sobre la renta causado en las
declaraciones juracas de renta de cada año.

En el año 2020 se cumplió el periodo de vigencia de este incentivo. (2 Administración mantiene en recurso un proceso ante
la Dirección General de Ingresos relacionado al crédito fiscal.

Tercer Tercer
Trimestre Trimestre Acu mul a do Acumulado
30/09/2023 30/09/2022 30/09/2023 30/09/2022

Pérdida fina nciera antes del . rnpuesto soore a renta 8/. 366,391 993,198 (479,066) 41,762
lngres os no gava o es l572 (229) (1,445) (899)
Gas tos no deducibles

. 26,986
. 27,3aD

25% de depreciación no de d uci bi e 63,238 63,238 189,714 189,714
Pérdia neta 8/. 429,056 1,083,1g3 (290,797) 257,917

Según actas de unta Directiva, del año 2023, la Compañia declaró dividendos a sus accionistas por la suma de 8/559,021,
de las utilidades acumuladas de años anteriores.

Según actas de Junta Directiva, del año 2022, la Compañia declaró dividendos a sus accionistas por la suma de 6/4,368,569,
de las utilidades acumuladas de años anteriores.

1





Estados Financieros

Electrogeneradora del Istmo, 5. A.
(Panamá, República de Panamá)

30 de septiembre de 2023



Panamá, 22 de noviembre de 2023

A LA JUNTA DIRECTIVA
ELECTROGENERADORA DEL ISTMO, 5k

Los estados financieros consolidados interinos de Electrogeneradora del Istmo, SA.
al 30 de septiembre de 2023, incluyen el estado de situación financiera, el estado de
resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de
efectivo para el período de nueve meses terminado en esa fecha, y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas a los estados financieros consolidados

La administración del Electrogeneradora del Istmo, S.A. es responsable por la
preparación y presentación razonable de estos estados financieros interinos
consolidados.

En mi revisión, los estados financieros interinos consolidados antes mencionados al
30 de septiembre de 2023, fueron preparados conforme a la Norma Internacional de
Contabilidad No. 34, Información Financiera Interina, emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Virginia E. Apolayo de Wong
CPA N° 5986
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Electrogeneradora del Istmo, SA
(Paraná, República de Panamá)

Estado de situación financiera
30 de septiembre de 2023

30 de secliembre 30 de seot e’tbre 3’ de dic smb-e

Netas 2023 2022 2022

Activos

Activos circulantes:

Elcti.sa 3 8/. 1.088,261 557,015 52650

Cuentas por cobrar clientes 4 680,833 1,355,806 1,526,576

Cuentas por cobrar’ compañias relacionadas 8 106,458 94,274 97.298

Gastos e impuestos pagados par adelantado 5 614,296 74,479 51,676

Adelanto a proeedores 5,180 -

Cuentas por cobrar. otras 677 746 340

Total de activos circulantes 2,495,705 2,082,320 1,728,740

Activos no circulantes:

Propiedad, planta, equipo y rne1oras, nelo 7 18,518,091 19,683.795 19,395.935

Préstamos por cobrar- compañias relacionadas 8 6,049,422 3,433,922 4,857,922

Impuesto diferido 14 1,102.081 991,342 1,021,424

Crédito incentivo fiscal por inwrsión direcla 3,320.998 4,204,848 3,885,404

Otros actgos 6 70.671 73 649 72 444

Total de activos no circulantes 29.061.264 28,387,557 29,233.129

Total de activos 31,556.969 30,469,877 30,961,869

Pasivo y patrimonio

Pasivos circulantes:

Cuentas por oagar - proseedores 9 3C6.7 ‘5 334 21 898

Cuentas por oagw— co’pañias reac onadas a 31.73 144 /92 184 685

Dis4aeo por Pagar 926 838

Impuesto de dwcendos p Daga- 26,531

Gastos Acumulados por pagar 21144 3,886 8.079

Total de pasivos circulantes 1,286,367 164,012 241,194

Pasivos no circulantes:

Obligaciones por pagar- relacionadas 8 21.198,240 21,094,944 21,120,721

Prima de antigüedad 16,798

Ingreso ditérido por crédito tscal por insersión directa 3,320,998 4.204,848 3,885,404

Total de pasivos no circulantes 24,536,035 25,299792 25,006,125

Total pasivo 25,822,402 25,463804 25,247,319

Patrimonio:

Acciones comunes autorizadas, emitidas y en circulación, 8/ 250,000 250,000 250,000

2,500 acciones con un selor de 8/100 cada una

UN cabes nc a stnbuidas 496.017 4,185.210 5,476.300

lmauestc complementario (11,450i (29 137) (1 ‘450)

Total Patrimonio 5,734.567 5,006,073 5,714,550

Total pasivo y patrimonio 8/ 31,556,969 30,469,877 30,961.869

Véanse as notas que acomoaña-i a los estados ‘nanceros

A
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Electrogeneraoora del Istmo, SA.
(Panamá, República de Panamá)

Estado de resultados
30 de septiembre de 2023

Tercer Tercer

Tnmestre Trimestre Acumulado Acumulado
Notas 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2023 30/09/2022

Ingresos:

Venta de energía y potencia 6/. 1.086.541 2,269.501 3.426,221 5.463,099

Costos de energia:

Compra de energía 504 724 591.171 1.536,605 2,287.072
Costos de transmisión 3,725 2.815 11,237 7.931
Total de costos de energía 508,449 593,986 1,547,842 2,295,003

Utilidad bruta en operaciones 578,092 1,675,516 1,878379 3,168,096

Costos y gastos de operación:

Costos de personal 10 57.031 42.435 149,568 121.859
Impuestos generates 3,223 4.371 73,048 76.123
Generales y administralkÑs 11 81,342 145,152 265,468 401,985
Depreciación y amortización 7 291,935 293,937 879,482 879,655
Total de costos y gastos de operación 433,530 485,895 1,367,567 1,479,622

Utilidad en operaciones 144,562 1,189,621 510,813 1,688,474

Otros ingreses:

Inlereses ganados 621 389 1,806 963
Ingresos misceláneos 584 - 590 21,802
Intereses pagados (24,442) (24,598) (72,447) (72.384)
Total de otros ingresos, neto (23.237) (24,209) (70,051) (49,619)

Utilidad antes de impuesto sobre la renta 121,325 1.165.412 440.762 1,638,857

Impuesto sobre la renta:

Corriente 64,124 332,700 217.585 538,305
Ditrido (137,819) (434.931) (826,601) (662.274)
Total de impuesto sobre la renta 14 (73.695) (102,231) (609,016) (123,969)

Utilidad neta 6/. 195.020 1.267,543 1,049,777 1,762,826

Vanse las notas que acompañan a los eslados financieros

1
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Electrogeneradora del Istmo, SA.

(Panamá, República de Panamá)

Estado de cambios en el patrimonio
30 de septiembre de 2023

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Utilidad neta

Distribución de dÑdendos

Saldo al 30 de septiembre de 2022

Uttldad neta

Distribución de dÑdendos

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Ubhidad neta

Utilidades no
distil bu idas

3,649,240

563,833

- (626,856)

250,000 3,586,217

- 2331959

- 442,176)

250,000 5,476,000

- 1,049,777

Total de
patrimonio

3,570,103

5 63 .5 33

(626,856)

3,807,080

2,331959

(424489)

5,714,551

1049,777

Distribución de diudendos 13

Saldo al 30 de septiembre de 2023 250,000

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros

(1,029760)

5,496,0 17 (11,450)

(1,029760)

5 .7 34,56 8

Acciones
comunes

B/. 250,000

Notas

13

13

Impuesto
complementario

(29 .1 371

(29,137)

17,687

(11,450)



Electrogeneradora del Istmo, SA.
(Panamá, República de Panamá)

Estado de flujos de efectivo
30 de septiembre de 2023

flujos de efectivo de las actividades de inversión

4ccuisic br de prooiedao. planta, equipo yrreo’as

.Aluste a la depreciacion acumulada

Efectivo neto provisto portas actividades de inversión

flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

P-oduc,c de Dbl’gaciones-compaña relac.orada
°resiamo po’cobra--compañia re acorada

n:ereses por oaoa--conlpañias relaooraoas

Impuesto complementario

Dieidendos pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aererlo disn’ irución neta en e’ecti.o

E’ectio a inicio cel año

E’ectio al fra del año

Partidas no monetarias

Credito incentieo fiscal por in’.ersión directa

Ingreso diferido de crédito fiscal por in’,ersión directa

véanse tas notas que acompañan a los estados financieros

(3’.746)
-

. (1,041)

(1,638) (31.746) (38,822)

1 03.227

(2.311.140)

(96 ‘p5:’

17,687

(129.529) (626,856) (1,069,032)

(1,398,547) (1,586,850) (3,355,733)

Notas

tiembretiembre

2023 2022

8/.

flujos de efectivo de las actividades de operación

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Pusie por

Depreciación yarncfiizacián

Ingresos por intereses

Gasto de Intereses

Resultados de las operaciones antes de cambios en el capital de
trabajo

Cuentas por cobrar’ clientes

Cuentas oo-cobrar-otras

Cuentas oo cobrar - com oañias relacionadas

Melantc a o’owednres

Gastos e impuestos pagados por adelantado

Otros acti’.cs

Cuentas por pagar
- pro’.eedores

Cuentas por pagar - compañias relacionadas

Impuesto oor pagar

Seguro social por paga

Reserva de fondo cnnln

Prima de Antigüedad e indemeación

Efectivo neto provisto por las actividades de operación

Intereses cobrados

Efectivo neto provisto por las actividades de operación

1,049,777

879 482

(1.806)

77 .5 18

2,004,972

845,744

í33)

(9.159:

(5.183)

(562.619)

(78.885)

284 .848

(75.454)

13.365

18.798

2,433,791

1,806

2,435.597

1 .63)

1.638,857

879.655

(963)

72.854

2 .590 .40 3

(540.913)

(5161

1.800)

(8.835)

1.242

(34 .827)

44,859

17.337

:4.969)

2,061,922

963

2 .062 .865

31 de diciembre

2022

2,759,048

74.591

(1.158)

96,475

4,028,956

(711.683)

(143)

82,273)

13,969

2.446

56 .489

26.531

(775)

3,333,520

1,158

3,334,67 6

(37 78fl

(1,191,500)

/7,5181

(887.140)

(72.854)

1,035,412 4U_,238 (59.877

52.850 112.727 112,727

6; 1.066261 557.015 52.850

14 8/. 564.406 555,612 875,056

61. (564.406) (555.612) (875,056)

1
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Electrogeneradora del Istmo, SA.

Panamá, República de Panamá)

Notas a los estados financieros
30 de septiembre de 2023

nfomaciE general

Electrogeneradora del Istmo, 5. A. (la Compañía) fue constituida el 6 de mayo de 2005, mediante Escritura N’3,361 y su

principal actividad consiste en operar una planta de generación hidroeléctrica de 7.80 Megavatios (MW) ubicados en el

margen del Río Chiriquí, en la Provincia de Chiriquí, República de Panamá; a partir del año 2013 inició formalmente sus

operaciones.

Caldera Holdings, Ltd. es propietaria 100% de las acciones emitidas y en circulación de Electrogeneradora del Istmo, 5. A.

Los estados financieros de Electrogeneradora del Istmo, 5. A. al 30 de septiembre de 2023, fueron autorizados para su emisión

por la Administración de la Compañia el 22 de noviembre de 2023.

Re:imen de políticas importantes de contabilidad

Declaración de cumplimiento

Los estados financieros de Electrogeneradora del Istmo, 5. A. han sido preparados de conformidad con las Normas

Internacionales de Información Financiera (NIIF), del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y las

rte’pretacones emitidas por el Comité Permanente de Interpretaciones de la IASB en el año corriente.

Base de preparació.n

Estos estados financieros han s do preparaoos sobre la base del costo histórico y están expresados en ba;ooas (6/.), undad

monetaria de la República de Panamá, la cual está a a par y es de libre cambio con el dólar (usS) de los Estados Unidos de

América.

Las poíticas de contasidad han sido aplcadas un:formemente por Elec:rogeneadora del Istmo,

5. A., las más importantes se detallan a continuación:

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen efectivo en caja, bancos y depósitos mantenidos a disposición en bancos e

inversiones en depósitos a corto plazo, con vencimientos originales de tres meses o menos y que están sujetos a un riesgo

insignificante de cambio en el valor, El efectivo y equivalentes de efectivo se registran ene1 estado de situación financiera al

valor nominal.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía es parte de las provisiones contractuales de un

instrumento financiero y se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los costos de transacción.

Activos financieros

Los activos financieros se dividen en las siguientes categorias: deudores comerciales y otras cuentas por cobrar; activos

financieros al vIrquita5ivo travésdeganancia o pérdida; yactivosfinancierosdisponiblespara la venta. La administración

asigna los activos financieros a ;as diferentes categorías en el reconocimiento inicial dependiendo de: propósito para el cua

fueron adquiridos. La designación de los activos financieros se revalúa en cada fecha de preparación de informes en a cual

esté dispordole una opción de clasificación o tratamiento contable.

Cuentas por cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos fijos o determinables

que no son cotizados en un mercado activo. Los deudores comerciales y cuentas por cobrar de partes relacionaoas se

clasifican como préstamos y cuentas por cobrar. Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se contablizan luego
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del reconocimiento inicial al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos la provisión para deterioro.
Cualquier cambio en su valora través de deterioro o reversión de deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales.

La provisión contra deudores comerciales se realiza cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no podrá cobrar
todas las sumas adeudadas de conformidad con los plazos originales ae esas cuentas por cobrar. El monto del valor nominal
del activo se determina como la ciferencia entre el importe en libros cel activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados, La provisión se calcula en base a un análisis de cobrabilidad de cartera yen base a otros factores que, a
juicio de la gerencia, ameritan consideración actual en la estimación de posibles pérdidas. El monto de la provisión se
reconoce en el estado de resultados integrales.

Pasivos financieros
Los pasivos financieros de la Con-pafia incluyen préstamos, proveedores y otras cuentas por pagar. Los pasivos financieros
son llevados al costo que es el valor justo.

Se realiza una evaluación del deterioro por lo menos en cada fecha de cierre del balance de situación.

Posivos financieros no derivodos
Inicialmente, la Compañía reconoce los instrumentos de deuda emitidos y los pasivos subordinados en la fecha en que se
originan. Todos los otros pasivos financieros, son reconocioos inicialmente en la fecha de la transacción en la cuela Compañía
se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

La Compañia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compañia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoría de otros pasivos financieros. Estos pasivos
financieros mantenidos son reconocidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo de transacción directamente
atrióuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan ai costo amortizado usando el mét000
de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones, sobregiros bancarios, deudores comerciales y otras
cuentas por pagar.

Patrimonio
Acciones comunes
Las acciones comunes del capital son reconocidas al valorjusto del bien recibido por la Compaia.

Estimaciones contables
La preparación de los estados financieros es de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera,
requiere que la administración de la Compañía efectúe un número de estimaciones y supuestos relacionados a la
presentación de activos, pasivos y pasivos contingentes Los resultados actuales pueden diferir de estas estimaciones. La
estimación más significativa, relacionada con los estados financieros es la estimación de vida útil de la propiedad, planta,
equipo y mejoras.

Propiedac, planta, equipo y mejoras
La propiedad, planta, equipo y mejoras al inicio de las actividades de la Compañía fueron registrados a su valor en etapa de
desarrollo y las adquisiciones posteriores están registradas al costo, menos la depreciación y el importe acumulados de
cualquier pérdida por deterioro.

l,a depreciación y amortización se determina siguiendo el mét000 de línea recta sobre la oase de la vida util est,mada de los
activos, representada por la tasa de depreciación y amortización. La cepreciación y amortización anual se reconoce como
gasto en el estado de resultados integrales. Las obras en curso están registradas al costo.

Los desembolsos incurridos una vez el activo ha sido puesto en uso se capitalizan como costo adicional del activo, solamente
cuando es probable que tales desembolsos resultan en beneficios económicos futuros superiores al rendimiento normal
evaluado originalmente para dicho activo, Los desembolsos para mantenimiento y reparaciones se reconocen como gasto
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cel ejercicio en el que sor incurridos. Cuando un activo fijo se vende o es retirado oel uso, su costo y depreciación acumuada

se eiminan y la ganancia o pérdica resultarte se reconoce como ingresos o egresos en el estado de resultados integrales.

La vida útil estirada de los activos es cono sigue:
Vica útil

Planta hidroeléctrica 5-40 años
Equipo y programas 5 - 30 años

Mobiliario 5-10 años

Mejoras 5 - 10 años
Herramientas y repuestos 5 - 30 años

Deterioro de activos
En cada fecha de preparación de informes, la Compañía evalúa si existe indicio de que un activo pueda haberse deteriorado.

Se reconoce una pérdida por deterioro por a cantidad por la cual el importe en libros del activo excede su importe

recuperabla El importe recuperable es el valor equitativo irás alto de un activo menos los costos para la venta y el valor en

uso. Para los fines de evaiuac:ón dei deterioro, los activos se agrupan en lot niveles más bajos para los cuales hay fluios de

e’ectivo identificables en forma separaca (unicaces generadoras ce efectivo).

Si se reconoce una pérdida por deterioro, el importe en libros del activo {unidad generadora de efectivo) se reduce a su

importe recuperable o cero. Ura pérdida por oeterioro se reconoce inmediatamente como un gasto en el estado ce

resultados integrales.

Una reversión de una pérdica por deterioro se reconoce inmediatamente como ingreso eo el estado de resultados integrales

A la fecha, la Compañía no muestra indicios de deterioro,

Activos por derecho de uso

La NIIF 16 describe la forma de contabilizar el arrendamiento para los arrendatarios, utilizando un modelo único para

contabilizar dichas transacciones. Este modelo único determina que se debe reconocer un activo de uso, que representa el

derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestación, y un pasivo

por arrendamiento, que representa su obligación de realizar pagos futuros por arrendamiento.

Los activos por derecho de uso se registran al costo, menos la depreciación ylas pérdidas acumuladas por deterioro del valor

El costo del derecho de uso incluye el importe de la medición inicial del pasivo por arrendamiento, los pagos por

arrendamiento a partir oe la fecha ce comienzo, menos los incentivos de arrencamiento recibicos, los costos iniciales

incurridos por el a-renoatario y cualcuier cotto a incurrir por desmantelw y/o restaurar el luga’ doroe se localiza.

La Compañía mide el pasivo por arrendamiento al valor presente de los pagos futuros por arrendamiento. Los pagos por

arrendamiento se descontarán usando la tasa oe interés implícita en el arrendaniento; siesta tasa no puece deternirarse

ácilrnente, el arrenoatario utilizará la tasa ircremetal por préstamos del arrendaniento.

Los activos por derecho de uso por arrendaniento operativo son amortizados utilizando el método de línea recta sobre la

base de la vigencia del contrato de arrendamiento. La amortización de los activos porderecho de uso se reconoce corno gasto

en los resultados del año,

Los activos por derecho de uso por arrendamiento financiero son amortizados utilizando el método de línea recta sobre la

base de la vida útil estimada de los activos. La amortización de los activos por derecho de uso se reconoce como gastos en

los resultados del año.

A la fecha, la compañía aplicó las exenciones de la norma para los contratos de arrendamiento, reconociendo los pagos como

gastos por alquiler dentro de los resultados del año, aplicando los siguientes criterios:

Exención para no reconocer activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento

• Para cortratos con plazo igualo menor a 12 meses

• Para activas de bajo valor



Electrogeneradora del Istmo, SA,
(Panamá, República de Panamá)
Préstamos
Todos los préstamos son inicialmente reconocidos al costo, siendo el valor justo el monto recibido, fuesen o no facturados a
la Compañia.

Provisiones
Las provisiones se reconocen sólo cuanco la Compañía tiene una obligación presente (legal o irrplicita) como resultado oe un
evento pasado, es probable que se requieran recursos para liquidarla obligación, y se puede emitir confiablemente el monto
de la obligación. Las provisiones se revisan en cada ejercicio y se ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a la
fecha del estado de situación financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provisión es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

Activos y pasivos contingentes
Los activos cortingentes no se reconocen en los estados financieros, sólo se revelan cuando es seguro que se producirá un
ingreso de recursos. Los pasivos contingentes r.o se reconocen en los estados financieros, sólo se revelan en nota a los estados
financieros, a menos que la posibilidad de una salida de recursos sea más que remota.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se reconocen como sigue: (a) ingresos por venta de energía eléctrica sobre una base mensual por la energía
eléctrica ertregaoa en el mes anterior, (b) ingresos por poter.cia sobre base mensual por la potencia ertregada en el mes
anterior. Los demás ingresos, se reconocen cuanco se oevengan.

Los ingresos por venta de energía y potencia se reconocen contra facturación siendo las facturas por energía y potencia
suministradas el mes previo, en cumplimiento a las regulaciones vigentes en el mercado eléctrico y a lo pactado en los
contratos de suministro.

Ingresos y gostos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen sobre la base de devengaoo urilizardo el métoco de interés efectivo.

Castos operativos

Los gastos operativos se reconocen en el estado de resultados integrales al momento de utilizar el servicio o en la fecha en
que se incurren.

Impuesto sobre la renta
Corrierte
El impuesto sobre la renta corriente representa el monto estimado por pagar sobre la renta gravable para el año, utilizando
las tasas vigentes a la fecna cel estado de situación firanciera y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a paga cor respecto
al año anterior.

Diferido
El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuesto por pagar y/o por cobrar en añas futuros, que resulta
de diferencias temporales gravables y deducibles. Las diferencias temporales son diferencias entre los montos de un activo
o pasivo según el estaco de situación financiera y su base fiscal. Estas diferencias se esperar reversar er fechas futuras.

Los pasivos por impuesto diferido deben ser mecidos a las tasas ae impuestos que se espera apliquen al ejercicio cuando el
pasivo se liquide, basados en tasas de impuestos que hayan sido decretadas a la fecha del estado de situación financiera.

Los activos por impuesto diferido se reconocen en la medida en que es probable que la ganancia gravable futura esté
disponible contra la cual se pueden utilizar las diferencias temporales. Los activos y pasivos por impuesto diferido se
compensan cuando existe un derecho legal aplicable que permite que se compensen activos corrientes por impuestos contra
pasivos corrientes por impuestos y se pretende liquicarlos sobre una base neta

Así mismo, la Com.pañia determina el impuesto a la renta por el método diferido, el cual consiste en el reconocimiento (como
crédito o deuda) del efecto impositivo de las diferencias temporarias entre la valuación contable y la fiscal de los activos y
pasivos, determinando a la tasa vigente del 2S%, y su posterior imputación a los resultados de los ejercicios en los cuales se
produce la reversión de estas,
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Administración del riesgo de instrumentos ‘inanciercs

Factores de riesgos financieros

Las actividaoes de la Compañía están expuestas a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo

de tasa de interés), iesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Riesgo de crédito
La Compañía no tiene una concentración significativa ce riesgo de crédito. Las regulaciones en el mercado eléctrico

establecen políticas que aseguran el cobro de las facturas. La política que minimiza el riesgo de crédito es la garantia

irrevocable, la cual consiste en que cada cliente que vende o compra energía debe depositar un fondo equivalente a dos

meses de lo que se estime comprará. Una vez se le emite la factura al cliente, este tiene una fecha establecida a pagar, de no

hacerlo se utiliza el fondo que se deposité como garantia y con este se cancela la misma.

Riesgo de flujos de efectivo y riesgo de tosas de interés

Los ingresos y los flujos de efectivo operativos de la Compañía son sustancialmente independientes de os cambios en las

tasas deinterés, ya que la Compañía no tiene activos importantes que generen interés excepto por los excedentes de efectivo.

Riesgo de liguidez
La Compañía requiere tener suficiente efectivo para hacer frente a sus obligaciones. Para ello cuenta con suficiente efectivo

en caja y bancos o en equivalentes de fácil realización,

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros:

30 de septiembre de 2023

Valor 6meses 6a12 laño

registado ó menos Meses

Préstamo e intereses por pagar- Br 21.198240 - - 21,198240
compania relacionada

Cuentas por pagar— proseedores 338,413 338,413 - -

8/. 21.536.653 338.413 - 21.198240

30 de septiembre de 2022

Valor Smeses 6a12 año

registrado ó menos Meses z,rna!
Préstamo e intereses por pagar

- 8?
21,094,944 - 21.094,944

compañía relacionada

Cuentas porpagar— proseedores 160,126 160,126 - -

8/. 21,255,070 160,126 - 21,094,944

31 de Diciembre 2022

Valor Smeses 6a12 laño

registrado ó menos Meses

Préstamo e intereses por pagar-
8?. 21,120,721 - - 21,120,721

compania relacionada

Cuentas por pagar— prOseedores 206.584 206.584 - -

8/. 21.327.305 206.584 - 21.120.721

Administración de riesgo de copitol
El objetivo de la Compañía en el manejo del capital es el de salvaguardar la habilidad de la Compañía para continuar corno

negocio en marcha, con el objetivo de proveer retornos a sus accioristas y beneficios a otros acreedores y para mantener

una estructura óptima de cap tal aue reduzca su costo.
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La Compañia monitorea su capital sobre la base de razón de apalancamiento. El apalancamiento es el resultado de dividir la
deuda neta entre el total del patrimonio. La deuda neta se calcula con el total de préstamos, que se muestran en el estado
de situaciór financiera, menos el e’ectivo

A continuaciór, se n-uestra la razór de apalancamiento de la Compañía;

30 de septiembre 30 de septiembre 31 de diciembre

2023 2022 2022

Obligaciones financieras BJ 21 198,240 21.094.944 21120.721
Ftnos: efectivo 1.088,261

Deuda neta B/. 20.109,978

Total de patrimonio Sl. 5734,567

Razón de apalancamiento 3.51

557,015 52,850

20.537.929 21,067,871

5,006,073 5,714,550

410 3.69

Riesgo de precios
Es el riesgo ce que el valor de un instrumento ‘inanciero fluctúe como consecuencia ce cambios en los precios de mercaco,
independientemente de que estén causados por factores especificos relativos al instrumento en particular o a su emisor, o
por factores que afectan a todos los últimos negociados en el mercado,

NHF . Nuevas normas e interpretaciones aprobada, que aún no son efectivas a esa fecha
A la fecha de la autorización de los estados financieros, existen nuevas normas e nterpretaciones cue har sico emiticas, pero
no son efectivas, por lo tanto, no han sioo aplicacas en la preparación de los estados financieros.

MW 17— (Enmienoa) - Contratos de Seguro —La aplicación anticipaoa de la NIIF i?y las modificaciones a la NIIF
17 están permitidas solo para las empresas que también aplican la NIIF 9, efectiva para periodos anuales que
inicien en o después del 1 de enero de 2023.

• NIIF 17 . Contratos de Seguro — Establece principios para el reconocimiento, medición, presentación e
información a revelar de los contratos de seguros, efectiva para periodos anuales que inicien en o después del
1 de enero de 2023

• MC 1— (Enmienda) . Presentación de Estados Finarcieros - ln’ormación a revelar sobre politicas contables
(Enmiendas a la MC iy la Declaración de práctica de las NllF 2), efectiva para periodos anuales que inicien eno
después del 1 de enero de 2023.

• NIC 8 - (Enmienda) - Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores - Definición de
estimación contable, efectiva para periodos anuales que inicien en o después del ide enero de 2023,

• NIIF 17— lEnmienda) — Contratos de Seguro — Nueva opción de transición, efectiva para pedodos anuales que
inicien eno después del ide enero de 2023.

• NIC 12— (Enmienda) — Impuesto a las Ganancias - Impuesto ciferido relacionado con activos y pasivos derivados
de ciertas transacciones únicas, efectiva para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2023.

• NIC 1 - (Enmienda) — Presentación de Estados Financieros — Clasificación de pasivos como corrientes o no
corrientes, efectiva para periodos anuales que inicien en o después del ide enero de 2024,

• NIFF 16 - (Enmienda) — Arrendamientos- Pasivos por arrendamientos en una venta con arrendamientos
postenor, efectiva para periodos anuales que inicien en o después dell de enero de 2024.

• ‘lIC 1’ (Enmienda) —Presentación ce Estados Finarcieros — Pasivos No corrientes con Convenios, efectiva para
periodos anuales que inicien eno después oel ide enero de 2024.

• NIIF 10 ‘y NIC 28— (Enmiendas) - venta o aportación de activos entre un inversor y su asociaoa o empresa
conjunta, la fecha electiva ha sido pospuesta.

De acuerdo con la Administración de la Compañia, estas normas yenmiendas notendrán un efecto significativo en los estados
financieros.
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3 Fíe’-
La Compañía mantenia el efectivo cetallaco de la siguiente manera:

Caja menuda

Cuenta corriente

Cuenta de ahorro

B/.

30 de sepembre 30 de septiembre

2023 2022

1.100 1.101

87,261

999,900

21.633

534,281

31 de diciembre

2022

756

44.648

7,446

1,088,261 557,015 52,850

Cupnt,s por cobr?’ — clier tes
La Compañía mantenía cuentas por cobrar—clientes, por la suma de 6/680,833 (al 30 de septiembre de 2022— 81.1.355,806,

al 31 de diciembre de 2022— 81.1,526,576), las cuales representan cargos a clientes por suministro de energia. La Compañía

se rige por las reglas de mercado mayorista de electricidad emitidas por la Autoridad Nacional de los Servicios Públicos de la

República de Panamá; que establece la obligación de pago a 30 días de recibida la factura.

faga elantado
La Compañía mantenia gastos pagados por adelantado que se detallan de la siguiente manera:

30 de septiembre

2023

30 de septiembre

2022

31 de Diciembre

2022

Impuesto pagaoo por adelantado

Seguros

Otros

61. 528,358

8!.

85,883 74,479 49, 323

5 ‘‘35,:

56 - 2,353

614,296 74.479 51,676

La Compañía mantenia acuerdo de constitución ce servidumbre con moradores del área de la planta por 61.70,671 (al 30 de

septiembre B/.73,649, al 31 de diciembre de 2022— 81.72,444).
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La Compañia mantenia saldos con sus compañías relacionadas, como se detalla a continuación:

30 de septiembre 30 de septiembre 31 de diciembre

2023 2022 2022

Cuentas por cobrar - compañías relacionadas

C&dera EnegyCorp. 106458 94.274 97,298

8/. 106.458 94.274 97.298

Préstamos por cobrar - compañías relacionadas

Cadera Energy Corp. 6 049.422 3.433.922 4.857.922

8/, 6,049,422 3,433,922 4,857,922

Cuentas por pagar - compañias relacionadas

Caldera EnergyCorp. 31,713 144,792 184,686

8/. 31,713 144,792 184,686

Oblioac ones por pagar - relacionadas

Caldera EnergyCorp. 21014.390 21.014.390 21.014 390

Intereses por pagar 183.850 80.554 106331

5/ 21,198.240 21094.944 21,123,721

La Compañía otorgó un préstamo comercial por 8/6049,422 (Al 30 de septiembre de 2022— 8/3,433,922), bajo la modalidad

de Iinea de crédito hasta por 81.7,500,000 a su relacionada Caldera Energy, Corp., firmado el 23 de octubre de 2021 y

modificado al 2 de enero 2023.

La Compañia mantiene letra de cambio emitida por su compañia relacionada Caldera Energy corp. por un monto de

8/21,198,240 (Al Sodesept:embrede 2022—8/21,094,944. al 31 ce diciembre por 81.21,120721) redimib!eal vencir-.ierto,

al 31 de diciembre de 2031, por la suma de 8/22,000,000. Esta facilicad retnancia el salco remanente que se r’,ar.tenia con

su compañía relacicnada.

La Compañia mantenia cuentas por pagar - proveedores por la suma de 81.306,699 (Al 30 de septiembre de 2022’ 8/15,334,

al 31 de diciembre — 81,21,898).

Los costos de personal se detallan de la siguiente manera:

Tercer Tercer

Trimestre Trimestre Acumulado Acumulado

30/09/2023 30/09,2023 30/09/2023 30/09/2022

Salarios, vacaciones ydécimotercermes 81. 50,546 36.798 131 587 104.649

Cuota patronal 6.385 5,637 17.981 17,210

8/. 57,031 42,435 149,568 121,859
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Los gastos generales y administrativos se detallan a continuación:

Tercer Tercer
Trimestre Trimestre Acumulado Acumulado

30/0912023 30109:2022 30/09/2023 30/09/2022

Seguros B1. 40,104 37,852 113,697 113,153
Reparación y mantenimiento 5,788 5896 39,839 62.594
Honorarios profesionales 3,453 7,556 20,762 29.482
\ígilancia y seguridad 11,200 11,200 33,601 33,601
Tasas 9,939 7,768 29,817 23,274
Ayuda a la comunidad 3,125 9,375 -

Otros 7,733 74,889 18.379 139.881
B/. 81,342 145.152 265.468 401.985

Contratos de energía
Contratos de suministros de energia firmados en marzo de 2013 con las compañias Empresa de Distribución Eléctrica Metro
Oeste, 5. A. (EDEMET, Elektra Noreste. 5. A. (ENSA y Empresa oe Distribución Eléctrica Chiriquí, 5. A. (EDECHI), que abarca
del ide marzo de 2013 al 31 de diciembre de 2027. Al 31 de diciembre de 2022 estos cortratos estaban respaldados por
barzas oe cumplimiento emiticas, por las sumasoe B/.339,176 (EDEMET), 51.114,975 (EDECHI) y 6/126,472 (ENSA),

Contratos de suministro de Potencia y energia Asociada firmados en junio y Julio de 2011 con Elektra Noreste, 5. A, (ENSA),
Empresa de Distribución Eléctrica Metro Oeste, 5. A. (EDEMET) y Empresa de Distribución Eléctrica Chiriquí, 5. A. (EDECI’lli,
cue abarcan los periocos comprendidos ce: ide erero de 2015 al 31 de diciembre ce 2029. El compromiso es ce 1.25MW
de potencia y su energia asociada. Al 31 de diciembre de 2022, estos cortratos estabar respaldados por ‘ianzas de
cumplimientos emitioas, por las sumas de 6/96,797 (EDEM[T), 6/9,669 (EDECHI) y 6/38,722 (ENSA).

Contrato de Reserva para la yenta de Energia firmado en 2023 con Enel Fortuna, 5, A., que abarcan el período comprendido
dell de unio de 2023 al 31 de diciembre de 2023. El contrato está respaldado por el crédito general del grupo.

Cortrato ae Concesiór para la Generaciór Hidroeléctrica (Central Hidroeléctrica Mer.dre 2)
Electrogeneradora del Istmo, 5. A. celebró un Contrato de Concesión para la Generación Hidroeléctrica con el Ente Regulador
de los Servicios Públicos, actualmente Autoridad Nacional de los Servicios Públicos (ASEP), en agosto de 2009.

FI Ente Regulador otorga a Electrogeneradora del istmo, 5. A. (El Concesiorario), ura concesión para la generación de energia
eléctrica mediante la explotación yaprovechamiento Hidroeléctrico ubicado en el margen del Río Chiricu’i, para ura capacidad
de generación de 7.80 IVegavatios (VW). El concesicnario está autorizado por este contrato de concesión, aprestar el servicio
público de generación de electricidad, el cual comprende la construcción, instalación, operación y mantenimiento de unacentral de generación eléctrica, con sus respectivas líneas de conexión a las redes de transmisión, con el fin de producir y
vender en el sistema eléctrico nacional y/o internacional.

El plazo del contrato de concesión es por cincuenta (SO) años, cortados a partir del re’rendo del cortrato por la Contraloria
General de la Repüblica.

Para el 30 de junio, según actas de Junta Directiva, del año 2023, la Compañía declaró dividendos a sus accionistas por la
suma de 6/1,029,760, de las utilidades acumuladas ce años anteriores.

Según acta de la junta Directiva del año 2022, la Compañia distribuyó dividendos a susaccionistas por la suma de 6/1,069,032
sobre las utilidades acumuladas de años anteriores.
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A la fecha de (os estacos financieros, las ceclaraciones de renta por (os Jtinos tres años fiscales, incluyendo el año terminado

el31 de diciembre de 2022, están sujetas a revisión por (as autoridades fiscales panameñas. De acuerda con (a legislación

fiscal v(gente, la Compañía es responsable por cualquier impuesta adicional que resultare producto de la revisión.

Beneficios fiscales
De acuerdo con la Ley N45 del año 2004 que “establece un régimen de incentivos para el fomento de sistemas de generación

hidroeléctrica y de otras fuentes nuevas, renovables y limpias, y dicta otras disposiciones”, las compañias gozarán de los

siguientes beneficios fiscales.

• Exoneración del impuesto ce importadór, aranceles, tasas, cortribuciones y gravámenes, que puaiesen causarse por la

mportación de ecuipos, máquinas, materiales, repuestos y demás que sean necesarios para la construcción, operación

y maptenimiento de sistemas ce certrales de pequeñas hicroelécrricas.

• Dichas compañias podrán optar por adquirir del Estado un incentivo fiscal equivalente hasta el 25% de la inversión

directa en el respectivo proyecto, con base en la reducción de toneladas de emisión de dióxido de carbono equivalentes

por año calculados por el término de la concesión que podrá ser utilizado para el pago de impuesto sobre la renta

liquidado en la actividad sobre un periodo fiscal determinado, durante los primeros diez años contados a partir de la

entrada en operación comercial del proyecto, siempre que no gocen de otros incentivos, exoneraciones, exenciones y

créditos fiscales establecidos en otras leyes.

Crécito fiscal por inversión directa

En abril ce 2017, meciante Resoluc:ón N’201-1513 la Dirección General de lrgresos (DGI(, reconoció un credito fiscal por la

suma de B/.7,3S8,300 a favor Electrogereraoora del Istmo, S. A., correspondiente al 25% de la inversión realizaca er el

°royecto Hidroeléctrico Vendre 2, ubicado en el corregimiento de Caldera, Distrito de Roquete, °rovi,cia de Chricuí.

El crédito reconocido es exclusivo para el pago del impuesto sobre la renta liquidado de la actividad por un periodo de diez

(10) años a partir de la entrada en operación. Dicho crédito fiscal no podrá ser transferido, cedido, compensado, ni aplicarse

en otras actividades del contribuyente.

La provisión para el gasto del impuesto sobre la renta es el siguiente:

Crédito de Impuesto por beneficio fiscal
Aplicación de crédito del impuesto de años antericres

Impuesto sobre la renta causado 2021

Impuesto sobre la renta causado 2022

Impueslo sobre a renta causado 2023

30 de septiembre

2023

8/ 7,358 300
(2.075 685)

(522 155l

(875 056)
564.406)

8/ 3,320,998

Impjesto sobre a renta corriente
h’ouesta dferido en a aclicaoón de créd.tc isca.
Impues:o difenso co’ b%r&”,ca en cepreciación de
activo fijo

Impuesto sobre la renta

Tercer
Trmese

30/3912023
RL 64.124

(14 24i

Tercer
T’imes:re

3 0/0 9/20 2 2
332.700

(332 .70)

Acumu’ado
3C/09/2023

217,585
(745,943)

Ac.mjladc
3 0/0 9/2 C 2 2

538 305

(555 62)

(23,695) (102,231) (ao,658) (C6662)

8/ (73695) (102,231) (609.0161 (123,970)



9Electrogeneradora del Istmo, SA.
(Panamá, República de Panamá)

impuesto diferido por diferencia en depreciación de activo
Ei ide enero de 2018, como resultado de ias evaluaciones de vida útil fiscal de los activos, la Administración determinó uncambio en el método de depreciaciór fiscal er los componertes de planta hidroeléctrica y equipos, modificando de urearecta a suma de digitos.

El efecto del cambio en el método de depreciación de los componentes para la planta hidroeléctrica y equipot disminuyó elgasto fiscal de depreciación en 8/322629 (al 30 de septiembre de 2022
- 81.425,649, al 31 de diciembre de 2022 —8/551441).

El impuesto diferido está compuesto por:

30 de septiembre 30 de septiembre 31 de diciembre
2023 2022 2022

8/ 1021.424 884,680 884,680

80.658 106662 136.744

8/ 1,102,081 991,342 1,021.424

la conciliaciór ertre la utiiidad frr.arciera y la ut:icao neta fiscal al 30 de septiembre se oetalla a continuadón.

134.543

8/. 256,495 1,330,798 870,339 2,1 53,220
BL 64124 332.70c 217.555 538,305

Saldo inicial

Impuesto diferido por cambio en a depreciación de
a cf/sos

Impuesto sobre la renta diferido

Tercer Trimestre Tercer Trimestre
30:cg,2023 30i09,2C22

utídad financiera antes del impuesto sobre la renta 0/.
Ingresos no gravables

25% de dep’eciacón no ded_dbte
Efecto en djferenoa ent’e el método Sscal y ct método
financiero

Utilidad neta gravable

imp,esto sob’e la ‘e’ia 25”!.

Acumulado Acumulado
3c!3912023 33cg/2022

121,325

(559)

37.925

97 .604

1.165.412

389)

3 232

440.762

(1.506)

108,754

1,638.857

(963)

88.577

322,629 428,649




